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Responsabilidade Macroeconomica
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Responsabilidade Macroeconomica

Circulo Virtuoso:

metas para a » estabilidade » reducao risco

inflac&o macroeconomica inflacionario

cambio flutuante = divida externa =» reducdo risco
ereservas liquida cadente externo

internacionais

superavits » divida publica D reducao risco

primarios cadente fiscal
maior reducéao taxa menor
eficiéncia de juros prémio de
aliada a maior risco
credibilidade
4L
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Metas Para a Inflacao

seis anos consecutivos de inflacao na meta
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Taxa de Juros Real

taxa de mercado descontadas expectativas de inflacao
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Divida Publica Liquida
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Reservas Internacionais
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Responsabilidade Macroeconomica:
Beneficios durante a crise

4 L BANCO CENTRAL I 8
L ¢ DO BRASIL




Responsabilidade Macroeconomica

Beneficios durante a crise;:

» Brasil entrou forte na crise
> PIB: 7,1% (3T08/ 3T07)
» Investimento: 19,0%

» Demanda doméstica: 9,6%

m) Banco Central tinharecursos para enfrentar a crise

» Supervisao ampla e regulacado conservadora

» Colchéo de liguidez em reais (compulsorios R$ 270
bilhdes) e em dolares (US$ 205 bilhdes)
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Atuacao do Banco Central

Suporte a liquidez em dolares:

®» Leildes no mercado spot US$ 14,5 bilhdes
Causa: amortizacao de divida externa e repatriacao de capital
®» Leildes com compromisso de recompra US$ 24,5 bilhdes

Causa: escassez de crédito com funding externo,
principalmente para exportadores.

» Vendas no mercado futuro US$ 33 bilhdes

Causa: exposicao de derivativos de exportadores com
vencimentos no curto prazo
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Atuacao do Banco Central

Suporte a liquidez em reais:

® Liberacdo do compulsoério para instituicdes grandes

Causa: clientes de bancos expostos a derivativos de cambio

mp Direcionamento do compulsoério para instituicoes
pequenas e medias

Causa: captacao no mercado domestico dificultada pela
competicdo de grandes empresas que antes se financiavam
no mercado internacional

® R$ 270 bilhdes de exigibilidades
R$ 99,8 bilhdes liberados
R$ 42,2 bilhdes direcionados

grammgme | 1




Emergentes: Durante e Apos a Crise

previsao

6,1 - ———
9 : :
° ! Brasil
@ i
0. |
O |
© |
s ' Emergentes
; (ex. Brasil,
c India e China)
)
£
o
7))
3
&)

2007 2008 2009 2010

4 L BANCO CENTRAL 12

Fontes: FMI (WEOQO) e Banco Central do Brasil L ¢ DO BRASIL



Responsabilidade Macroeconomica

Beneficios de Longo Prazo:

»

»

»

Investimento e
melhoria tecnoldgica

geracao de emprego e
produtividade

eficacia de programas
de transferéncia de renda

sistema financeiro
solido e bem regulado

»

aumento do produto
potencial

aumento da massa
salarial real

aumento da massa
salarial ampliada real

aumento do credito e
mercado de capitais
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Crescimento do PIB

(1999-2002)

taxa anual de crescimento real
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Desemprego

desemprego em tendéncia declinante
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Massa Salarial Real Ampliada
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Operacoes de Crédito Totais

operacoOes de crédito marcadamente
45 acima datendéncia de longo prazo
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Comeércio Ampliado

comeércio ampliado na margem
180 acima datendéncia de longo prazo
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Investimento Estrangeiro Direito

projecao do
' Banco Central
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PIB e Investimentos

Formacao Bruta de Capital Fixo
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